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RUI RO BIEN BOI KHI HAU &TAI CHINH BEN VUNG
Chia se Igi ich —rui ro giira
doanh nghiép va ngan hang
HO QUOC TUAN - Bui hoc Bristol, Anh
NGUYEN THI THU HA — Bgi hoc Kinh Té TRHCM (UEH)
NGUYEN LE NGAN TRANG - Bgi hoc Bristol, Anh

LE DAT CHI - Pgi hoc Kinh t¢ TRHCM (UEH)
TRAN NGOQC THO — Pai hoc Kinh t¢ TRHCM (UEH)

BIEN POI KHI HAU: THACH THUC CUA PHAT TRIEN BEN VUNG
Bién d6i khi hau 1a mot trong nhitng thach thirc 1 rang cta thoi dai ching ta, véi
kha nang anh hudng dén stic khoé va hanh phuc ctia gan nhu moi nguoi trén hanh tinh.
Bién d6i khi hau 1a sy thay doi dai han vé mo hinh thoi tiét thong thuong. N6 gay
ra mdt loat hau qua co6 thé quan sat dugc doi vai moi truong, kinh té va xa hoi.

NIKKEI Asia US regulator, financial industry
monitoring impact of Hurricane Milton

Super Typhoon Yagi arrives in Vietnam, H H
i o ey pRes S on investors, capital markets

Industrial hub Haiphong among hardest hit cities with widespread power outages By Chris Prentice and Pete Schroeder

October 9, 2024 7:10 PM CMT+1- Updated 3 days ago

People up The Dirty Shame bar as Hurricane Milton approaches, in the Ybor City neighborhood in Tampa, Florida, U.S., October 9
2024, REUTERS/Octavio Jones Purchase Licensing Rights [}
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Cac yéu t6 rui ro vat chéat

Yéu t6 ri ro khi hau
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WE ARE USING RESOURCES AS IF
WE HAD TWO PLANETS, NOT ONE.
THERE CAN BE NO 'PLAN B’
BECAUSE THERE IS NO 'PLANET B'.

{isy)) Ban Ki-moon
Y Eighth Secretary-General of the United Nations
=
from 2007 to 2016

Kénh truyén dan vi mé Téac ddng tai chinh

RUi ro vat chét -

Ho6 gia dinh

; Tang radiro
Doanh nghiép ‘ tin %ung
va Chinh phu i

Rui ro cua bién\doi
khi héu doi vol nén bién ddi khi hau, ching han nhuw

kinh té va thi
trirong tai chinh (1

RUi ro vat chat (physical risk)
Nhirng tac dong truc tiép clia

muc nwdc bién dang, b&o thwang
xuyén hon va dir déi hon, séng

) nhiét, han han va chay rl‘fng
Nhirng s kién nhw vay co thé gay
thiét hai vé tai san, lam gian doan
chudi cung rng va anh huo’ng dén
uy tin tin dung ctia ngwoi di vay.
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Céc yéu t6 rui ro chuyén doi

Yéu t6 rii ro khi hau Kénh truyén dan vi mé Téc ddng tai chinh

RUi ro chuyén dbi - H6 gia dinh,

thay di chinh sach, ‘ Doanh nghiép ‘ thia:%lerj]lgro

cdng nghé va tam ly va Chinh ph

ifr g 14 Z:  Ruiro chuyén ddi (transition risk)
RU' ro Cua, blen d‘OI Pay la nhitng rai ro lién quan dén:gua‘
1 ~ A 1 Vi A trinh chuyén déi sang nén kinh'té xanh.
Kni hau doi voi nén Chéing han nhur nhing thay d6i vé chinh
. X N . : tri, cong nghé va sé thich cua nguoi tiéu
kinh té va thi dting do nd Itrc gidm phat thai khi nha Kinh.
o o Lz Nhng rdi ro nhw vay cé thé anh-huwéng:
truJO’ng ta| Ch | nh (2) dén gia tri va loi nhuan cua cac khean dau
tw vao nhién liéu héa thach va tao ra sy
khéng chac chan cho cac cong ty va
nhgz‘anhh phu thuéc nhiéu vao nhién1iéu hda
thach.

TAI CHINH BEN VUNG
Dinh nghia
Tai chinh bén viing dé cap dén qua trinh xem xét cac can nhac vé moi trudng, xa
hoi va quan tri (ESG) khi dua ra quyét dinh dau tu trong linh vyc tai chinh, dan dén
dau tu dai han hon vao cac hoat dong va du an kinh té bén virng.
European Union

Tai chinh bén viing & Tai chinh xanh

Céc can nhac vé mdi truong bao gém giam thiéu va thich Gmg véi bién doi khi
hau, ciing nhu méi truong rong hon, vi du nhu bao ton da dang sinh hoc, ngan ngira 6
nhiém va hudng t&i nén kinh té tudn hoan. (Tai chinh xanh)
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Nhitng can nhac vé mat xa hoi c¢6 thé dé cap dén cac van dé bat binh dang, tinh
toan dién, quan h¢ lao dong, dau tu vao con nguoi, ky nang va cong dong cua ho,

cling nhu cac van dé vé nhan quyén.

Nhiing can nhac v€ quan tri cac to chirc cong va tu nhan bao gom co cau quan
tr1, quan h¢ nhan vién va thu lao ban diéu hanh. Nhirng nhan t6 nay dong vai tro co
ban trong viéc ddm bdo dua cic can nhac ve xa hdi va moi truong vao qua trinh ra

quyét dinh cta to chirc.

Rui ro kinh té
Rui ro vat chat: pha huy tai

sancoédinh
Rui ro chuyén d6i: chi phi san
xuat téng, thay doi doanh thu

Cac kich ban khi hau Kinh té thuc:

(NGFS): 1. Diéu chinh trong loi

1. Chuyén dbi co trat tu nhuan tai san/vén

2. Chuyén dbi khéng 2. Quyét dinh dau tw
trat tw (v&i rai ro vat (carbon thap/cao)

ly han ché hodc cao) 3. Thét nghiép, GDP
3. Thé gi&i nha kinh

Tac déng

kinh té

Rui ro tai chinh:

Bon bay, Xac suét v& no (PD),
No xau (NPL)

Hé théng tai chinh:

1.

S

Diéu chinh trong
céac chi sb rui ro tai
chinh (vi du, Gia tri
rdi ro - VaR)

Lai suat

Chién lwgc cho vay

Tac déng tai chinh:

Danh gia rui ro va chi
phi von




HOI THAO: TAI CHINH XANH CHIA SE LOI (CH - RUI RO GIUA DOANH NGHIEP VA NGAN HANG

RUI RO BIEN POI KHI HAU VA NGAN HANG

Rui ro khi hau

Rui ro vat chat:

Thay dbi st dung dét va bién
Khai thac qua mirc

Bién ddi khi hau

O nhiém

Loai xam 1&n

Rui ro chuyén dbi va
rai ro danh tiéng:

Thay dbi chinh sach
Céng nghé
Thay doi s& thich ngwai tiéu dung

|

Nén kinh té

Mét vén
Bién dong gia nguyén
liéu

Gian doan quy trinh
san xuéat va chudi gia tri
Di d&i va diéu chinh

hoat déng

Binh gia ngoai tac

Tai sdn mac ket

Suy thodi kinh té vi mé dan dén gia tang rii ro tai chinh

RUi ro tai chinh d&n dén suy thodi kinh t& vi mé

Kénh truyén dan

Suy giam gia tri tai san
va tai san thé chap

Loi nhuan doanh nghiép
thdp hon do doanh thu
gidm va chi phi tang

Hé théng tai chinh

Rui ro thi treong
(Thiét hai tir cé phiéu va
trai phiéu)

Rui ro tin dung
(Thiét hai tlr cac khoan
vay doanh nghiép)

Rui ro thanh khpén
(rdi ro tai cap von)

Rui ro hoat déng

(rdi ro phap ly, thiét hai
danh tiéng, chi phi phap
ly)

Source: De Nederlandsche Bank, 2020

BIEN POI KHI HAU VA RUI RO TIN DUNG

Mrc dd phoi nhiém ctia doanh nghiép ddi véi cac yéu tb rii
rovatly

Ty 1 phoi nhiém tin dung ngén hang khu v

dé

u g
d6i véi cac doanh nghiép theo mire dé rtii ro vat Iy:

(mtre rdi ro t6i da cia mai doanh nghiép)

(ty 1 phén tram)

B Phoi nhi&m cao hién taildy kién

I Phoi nhi&m dang tang

~ Phoi nhi&m mdt phan hign taildy kién
W Khéng o6 phoi nhidm déng k&

0 Khong cé thong tin

-

23385883533

L

== 44 n—

z

Sources: Four Twenty Seven, AnaCredit and ECB.

O Nam Au, 18% doanh nghiép
c6 nguy co cao bi “sdc” nhiét, nudc
va chay rung.

Khoang 30% ngan hang khu
vuc déng Euro chiu rui ro tin dung c6
hé théng ddi voi cac cong ty phi tai
chinh 1a do cho vay cac cong ty chiu
riii ro ngay mot cao ddi véi (it nhat)
mot yéu td rai ro vat chat do bién doi
khi hau.
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NGAN HANG PIEU CHINH HANH VI VOI RUI RO BIEN POI KHI HAU
- Cac ngan hang c6 thé gip su sut giam manh vé gia tri tai san thé chap khi thién
tai lam hu hai céc tai san nay.
- Sau tham hoa thién nhién, cac ngan hang bat dau tinh 14i suat vay cao hon trén
cac khoan vay do61 véi nhitng ngudi di vay bi anh huéng, mac du hiéu ing dinh
gia nay da mat dan di theo thoi gian (Correa va cong su, 2023).
- Céc cong ty co muc phat thai ¢ scope 1 cao s& ¢ muc giam dang ké trong tong tin
dung sau khi ngan hang cua ho cam két khir carbon (Kacperczyk va Peydro, 2022).
MGt s6 chii dé ciia tai chinh bén viing dang dwoc quan tim
- Tin chi carbon
- Cho vay xanh (green lending)
- Trai phiéu xanh (green bond)
- Pa dang sinh hoc trong tai chinh
- Rtra xanh (greenwashing)
- Xép hang ESG (ESG ratings)
- Cho vay xa hi (social lending)

- Thu lao ban diéu hanh va khoang cach 16n trong thu nhap

Rui ro bién doi khi hau &Tai chinh bén virng
Suy nghi lai vé rui ro va co hoi
Suy nghi lai vé Rui ro — Co hoi

Ro rang chiing ta nhin thdy trong qud trinh chuyén doi nay, cd riii ro va
nhiing co hoi.
Can chuan bi cac ngudn von da dang dé hd trg cho doanh nghiép chuyén doi
sang san xuat bén virng.
Muc tiéu:
Muc tiéu 1: Hd trg doanh nghiép, trong d6 c6 SME/MSME trong chuyén doi
sang san xuat xanh, it phat thai.
Muc tiéu 2: Nudi dudng thé hé doanh nghiép méi: cac startup cong nghé khi hau
de ho co thé tang trudng.
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Don nhan co hoi tir nhitng nhu cau mdi
- Dong von khong chi dén tir ngan hang ma con tir quy dau tuw mao hiém, cic nha
tai trg to churc, nha dau tu thién than va céc t6 chuc tai chinh phat trién (DFI).
- Xu huéng tai chinh hon hop (blended finance) két hop cac ngudn von cong va tu,
giip giam rui ro va thu hut dau tu vao céc du an khi hau.

Sdn pham méi, dich vu méi:Cong nghé tai chinh xanh (Green Fintech)

Vi du minh hoa tir Mybank:

Str dung cong nghé vé tinh "Tomtit" két hop dit liéu vién tham va nhan dang hinh
anh cua canh dong.

Phan tich thong tin khi hau, m6 hinh nganh, dit liéu dang ky dét dai tir co quan
chinh phu.

Pénh gid rii ro, udc tinh ning suat va gia tri san luong ciy trong.

Xac dinh muc tin dung va ké hoach tra no phu hop cho nong dén.

Giam thiéu rui ro v& no va giam ganh ning phan tich cho chuyén gia tai chinh,
nho dir liéu gan thoi gian thye.

Giam phat thai

Sdn pham méi, dich vu moi:Cong nghé tai chinh xanh (Green Fintech)
Vi du minh hoa tir Mybank: st dung dit li€u vé tinh quang hoc dé xac thuc dién
tich, cay trong dé dinh gia va cap tin dung cho nong dan.
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Cong nghé vé tinh trong cho vay nong ho

Risk Control Model Financial Risk Controls

Vi du minh hoa tt Hillridge:

+ Khoang 40% tbng g tri san xuat DBSCL
(618 ty USD) cé thé dwoc bao vé bang bao PPN ——
hiém chi sé. :
Béo hiém tw dong chi tra khi chi s6 mwa hoac
nhiét d6 vuet nguwdng, khéng can danh gia
thiét hai.

> -4 > X
Bao hiemchisé6 . o R

Bdng 32: Cdc yéu té lién quan dén thiét ké san phdm bdo hiém trong tuong lai

3,840,000 VND

Liag 6 10 10 8 85 “
Xoa 10 2 10 8 83 “
S8u rieng 8 2 8 8 76 a cao
Tém 4 10 8 8 73 c

cam 4 2 3 6 49 Trung binh
Thanh long 2 2 4 2 27 Thap

BuSi 2 2 4 2 27 Thap

Cong nghé khi hdu (Climate Tech): dwong tit dé giam riii ro khi hiu va ting
kha nang canh tranh
Céc doanh nghiép can tng dung cong nghé khi hau dé giam rui ro va nang cao
kha nang canh tranh:
Gidm riii ro vit cht:
- Ung dung cong nghé nhu Geotech, Watertech dé cai thién kha nang du bao va
quan ly tai nguyén.
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- Ung dung cong nghé Cloud, IoT, Al va big data trong quan 1y va toi vu hoa hoat
dong san xuat, giam phat thai carbon.
Dén nhin co hi tiv chuyén doi xanh:
- Chuyén d6i sang quy trinh san xut xanh,
- Kham pha tiém ning clia cac cong nghé biotech, foodtech, va dé ting ning luc
canh tranh.
Nhiéu thir nghigm hon:
Céc doanh nghiép 16n can nhiéu d6i méi mé (open innovation) hon, thong qua
nhirng du an thir nghiém véi cac startup cong nghé¢ khi hau dé thic day qua trinh
chuyén doi.

Dau tw cho Startup Céong Nghé Khi Hiu

- Céc startup cong nghé khi hau, dac bi¢t 1a deep tech tai Viét Nam mai chi nhan
dugc duoi 2 triéu USD giai doan dau.

- Can tang dau tu 1én it nhét 5 triéu USD dé startup c6 di ngudn luc phat trién.

- Cac Tb chirc Tai chinh Phat trién (DFIs) can dong vai tro nha tai trg mo neo
(anchor investor), gitp giam rui ro cho cac khoan dau tu.

- Can mé khoa dong vén khéi nghiép tir quéc té: cac nha dau tu thién than, VC
giai doan dau, VC cong ngh¢ sau, va cac nha dau tu tac dong chuyén nghi¢p.

- Trend: hiéu qua nang lugng, cong nghé pin, MRV, thu hoi carbon tir dai duong...

Anh chup nhanh: Hé sinh thai cong nghé khi hau tai Viét Nam

céng ty khai nghiép céng nghé VvC

khi hau tlr ndm 2015-2023
tlr ndm 2015-2023

$92.6M  +365%

téc dd té&ng trwdng trung binh
yoy

trong gid tri tai tro tr 2020-2023

t ndm 2015-2023
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Who cares wins:

Xu hwéng trén thé gisi va tai Viét Nam

_ « Loai bd cac khoan cho vay vao
i nhirng céng ty hoac nganh khéng
. Suén ly rdi ro tét Xéy dLPng & Tbi wu S’ZE rng cac tiéu chuan ESG co
on : K PN o
B lrong danh Chién lwvoc Dau tw « Tim kiém va cho vay vao céc
fi&ng va throng higu ESG cbng ty c6 thanh qua ESG tét
i « Tham gia quy dau tw tap trung
vao céng nghé khi hau
+ Tao &nh hwéng bang quyén cb
adong [ enolder engageme

« Thu hat vén dau tw

« T6i wu héa lgi
nhuan dai han

C D‘ép (rng cac yéu
cau phap ly va chinh

sach Két hop ESG vao

< . s N ~ + Banh gia rii ro ESG cula khach
B 4 nang canh quy trinh phan tich  hang va dv &n vay

tranh

« Cai thién quan hé 7
v6i khach hang va cap tin dung
déi tac

vara quyét dinh « Phat trién san pham tin dung méi
i * Quan ly danh muc tin dung

Tai lieu tham khao

- H6 Quéc Tudn, Nguyén Thi Thu Ha, Nguyén Lé Ngdn Trang, Lé Pat Chi, &

Tran Ngoc Tho, 2024. “Tai chinh bén viing va phan g ciia ngan hang — Ham ¥
chinh sach cho Viét Nam”. Bdo cdo nghién civu sdp cong bo.

- H6 Qubc Tudn, Nguyén Lé Ngdn Trang, & Neuyén Thi Thu Ha, 2023. Co ché
giao dich khi thai carbon va trdi phiéu xanh — Bai hoc tir kinh nghiém quéc té.
Tai liéu hoi thao “Tai chinh xanh va thi truong tin chi Carbon”.

- Nguyén Thi Thu Ha, Ho6 Quéc Tudn, Lé Pat Chi, & Tran Ngoc Tho, 2023. Mo
khoa trung tam tai chinh xanh cho TPHCM. Tai liéu hoi thao “Tai chinh xanh
va thi truong tin chi Carbon”.

- Clickable Impact, 2024. Vietnam Climate Tech Funding Ecosystem Report 2024

- Clickable Impact, 2024. Bdo Cdo Nghién Citu: Néng Nghiép Chéng Chiu Thoi
Tiét Tai Pong Bang Séng Ciru Long



