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1.Khdi qudt vé tai chinh xanh

Hién nay con ton tai nhiéu khai niém vé tai chinh xanh. Cu thé:

Theo dinh nghia ctia Ngan hang Thé giéi (WB), tai chinh xanh 1a viéc thanh lap,
phan phdi va st dung cac quy nhim muc dich tai trg cho cac hoat dong bao vé moi
truong, ngan bién doi khi hau, hudng téi twong lai phat trién bén viing, phat trién kinh
té - xa hoi ma khong phdi trd gid bdi moi trudng 6 nhidm'.

Theo dinh nghia ctia UNEP (2016), tai chinh xanh lién quan dén viéc da dang
hoa cac san phém va dich vu tai chinh dugc cung cép boi cac dinh ché tai chinh hudéng
t1 su phat trién bén viing cua qubc gia

Theo Sachs va cong su (2019), tai chinh xanh dé cap dén mot danh muc rong lon
cac hoat dong, san phém, dich vu (bao gém rui ro tai chinh, quan 1y lién quan dén khi
hau va mdi truong), cac cong cu va co ché trong linh vuc tai chinh dugc lién két véi
cac khoan dau tu vao cac hoat dong kinh doanh va cong nghiép co thé tao ra cac hoat
dong bén viing, tac dong tich cuc dén xa hoi va moi truong, bao gém dat, nuée, da
dang sinh hoc, khong khi va con nguoi.

Theo Nawaz va cong su (2021), tai chinh xanh c6 thé duogc hiéu mot cach don
gian nhat 1a mot tap hop céac chién luge va phuong phap dé dat dugc hodc huy dong
va phan b quy (ca khu vuc tu nhan va cong, cling nhu dong gop tir thién) dé thu hep
khoang cach dau tu 16n trong viéc tao ra va duy tri cac cong trinh méi, co kha nang
thich ing véi khi hau, co so ha tang bén viing?.
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Theo Chowdhury va cong sy (2013), tai chinh xanh 1a nhitng hd trg vé tai chinh
huéng dén ting truong xanh thong qua viéc cat giam khi phat thai nha kinh va 6
nhiém moi trudng mot cach co y nghia®.

Nhu vy, c¢6 thé hiéu tai chinh xanh 1a cic hoat dong huy dong va phan bo ngudn
von tir cac td chire tai chinh, doanh nghiép va cd nhan dé dau tu cho cac du an, hoat
dong co tac dong tich cuc dén méi trudng va xa hoi, hudng dén phat trién bén viing.
Néu theo khai niém nay cé thé ké dén mot s6 hinh thirc cta tai chinh xanh nhu trai
phiéu xanh, tin dung xanh, quy xanh, c6 phiéu xanh, tin chi carbon’.

2. Thuc trang phap ludt vé tai chinh xanh doi véi cdac dw dn dau tw
xdy dung

Phép luat Viét Nam hién hanh di c¢6 cac quy dinh lién quan dén mot s6 hinh thirc
clia tai chinh xanh 1a tin dung xanh, trai phiéu xanh, tin chi carbon. Cac ndi dung nay
dugc quy dinh tai cdc van ban phap ludt vé tai chinh nhung twong ddi it va chi yéu
dugc quy dinh tai cdc van ban phap luat vé moi truong. Cu thé:

Vé tin dung xanh, khoan 1 Diéu 149 Luat Bao vé moi truong 2020 quy dinh tin
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dung xanh 14 tin dung dugc cap cho du an dau tu sau day: (i) St dung hiéu qua tai
nguyén thién nhién; (ii) Ung pho véi bién d6i khi hau; (iii) Quan 1y chat thai; (iv) Xu
1y 6 nhiém, cai thién chat luong méi trudng; (v) Phuc hoi hé sinh thai tw nhién; (vi)
Bao ton thién nhién va da dang sinh hoc; (vii) Tao ra loi ich khac vé mdi truong.

Khoan 2 Piéu 155 Nghi dinh s6 08/2022/ND-CP ngay 10 thang 01 nam 2022
quy dinh chi tiét mot s6 diéu ctua Luat Bao vé méi truong c6 quy dinh cac co ché
khuyén khich cho to chire tin dung khi cap tin dung xanh nhu sau: “T6 chirc tin dung,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam cap tin dung xanh duoc hudng cac co
ché khuyén khich sau: a) Uu tién tiép can ngudn vén vay vu déi caa Chinh phu, cac to
chtrc qudc té va cac doi tac phat trién; b) Pugc co quan nha nude c6 thim quyén hd
trg ddo tao, tap huan cap tin dung xanh”. Tuy nhién, nhimg chinh sach nay van chua
du ste hap dan dé thu hut céc t6 chic tin dung tham gia vao hoat dong cap tin dung
xanh bai vi hoat dong cap tin dung xanh c6 ty suét sinh 10i thap.

Vé trai phiéu xanh, khoan 1 Piéu 150 Luat Bao vé méi trudng 2020 quy dinh trai
phiéu xanh 1a trdi phiéu do Chinh phu, chinh quyén dia phuong, doanh nghiép phat
hanh theo quy dinh ciia phap luat vé trai phiéu dé huy dong vén cho hoat dong bao vé
moi truong, du an dau tu mang lai loi ich vé moi truong.

Khi phat hanh trai phiéu xanh thi chii thé phat hanh va nha dau tu mua trai phiéu
xanh dugc huong cac vu dai sau®: cac wu dai gia dich vu theo quy dinh cia phap luat
vé gia dich vu trong linh vuc chimg khoan va chinh sach hd tro, wu dai khac theo quy
dinh cua phap luat. Quy dinh nay dugc cu thé tai Thong tu s6 101/2021/TT-BTC quy
dinh giéa dich vu trong linh vuc chirng khoan &p dung tai s& giao dich chirng khoéan
va tong cong ty luu ky va bu trir ching khoan Viét Nam 1a chi thé phat hanh va nha
dau tu trai phiéu xanh duoc giam 50% muc gia dich vu dang ky niém yét, gia dich vu
quan 1y niém yét, gia dich vu giao dich, gia dich vu dang ky chimg khoan, huy ding
ky chtrng khoan mot phan va gia dich vu luu ky ching khoan. Bén canh d6, dy an dau
tu cong str dung ngudn von tir phat hanh trai phiéu xanh do Chinh phu, chinh quyén
dia phuong phat hanh duoc wuu tién bd tri von theo tién dd thuc hién dyu an trong ké
hoach dau tu cong trung han va hang nim.

Mt khéc, d6i v6i nha dau tu mua trai phiéu duoc mién thué thu nhap ca nhan
d6i véi tién 14i khi mua trai phiéu xanh ctia Chinh phui phat hanh’. Trong khi do, trai
phiéu xanh do doanh nghiép phat hanh thi nha dau tu 1a ca nhan khong dugc mién
thué thu nhap c4 nhan ddi vai tién 13i tir trai phiéu xanh. Piéu nay khong khuyén
khich ca nhan dau tu mua trai phiéu xanh do doanh nghiép phat hanh.
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Diéu 154 dén Piéu 157 ctia Nghi dinh s 08/2022/ND-CP quy dinh dy an dau tu
thudc linh vire bao vé méi truong, du an dau tu mang lai loi ich vé moéi trudng quy dinh
tai khoan 1 Diéu 149 hoic khoan 2 Diéu 150 Luat Bao vé moi truong duoc cép tin dung
xanh, phat hanh trai phiéu xanh. Theo d6, Nghi dinh da quy dinh cac van dé cu thé sau:

- Loai dy an dau tu linh vuc bao vé méi truong, mang lai loi ich vé moi truong;

- Co ché khuyén khich cap tin dung xanh;

- Lo trinh thyc hién tin dung xanh

- Trai phiéu xanh

Cho dén nay, cu thé hoa tiéu chi vé méi truong ddi véi du an dau tu duoc cap tin
dung xanh, phat hanh trai phiéu xanh van chua duoc phép luat dinh cu thé méi chi dimng
lai & Du thao Quyét dinh ctia Thu tuéng chinh pht. Do chua c6 can cir cu thé trong vi¢c
xac dinh va phan loai dy 4n xanh nén cic ngan hang thwong mai gip rat nhiéu kho khan
trong viéc lya chon, thim dinh, danh gia va giam sat khi thyce hién cap tin dung xanh®

Vé tin chi carbon, trong nhitng nim gan day, Viét Nam da ban hanh khung phap
1y, chinh sach hinh thanh thi trudng carbon nhu: Luat Bdo vé moi truong nam 2020;
Nghi dinh s6 06/2022/ND-CP ngay 7/1/2022 vé Quy dinh giam nhe phat thai KNK
va bao vé ting 6-doén; Thong tu s6 01/2022/TT-BTNMT ngay 07 thang 01 nam 2022
quy dinh chi tiét thi hanh luat bao vé moéi trudng vé tng pho véi bién doi khi hau
(BPKH); Quyét dinh s6 01/2022/QP TTg ngay 18/01/2022 ban hanh danh muc linh
vuc, co s& phat thai KNK phai thyc hi¢n kiém ké KNK.... Trén co s& Nghi dinh sb
06/2022/ND-CP, Bo Tai nguyén va Moi truong dd xay dung du thao Dé an “Phat trién
thi truong carbon tai Viét Nam”. Theo do, dén nam 2025, Viét Nam s& bat dau thi
diém va dén nam 2028 s& van hanh chinh thirc san giao dich tin chi carbon.

Thi trudng tin chi carbon hién nay ma Viét Nam mudn xdy dung mang yéu t6 bét
budc. Theo dé cac doanh nghiép sé bi kiém soét viéc phat thai khi nha kinh, néu xa thai
nhiéu hon han ngach dat ra, c6 thé mua thém tin chi carbon trén thi truong bét budc, hoic
mot phﬁn nho tur thi truong ty nguyén dé bu trr. Nguoc lai, thi truong tin chi carbon tu
nguyén da hoat dong dugc mot khoang thoi gian, nhung hién chu yéu dén tir 1am nghié¢p
(rimg), do yéu 6 lich st trong nd luc giam phat thai khi nha chinh chung cua toan cau’

3.Mét sé kién nghi
Thir nhat, can nhanh chong ban hanh quy dinh tiéu chi méi trudng va viée xac
nhan dbi v6i du 4n dugc cap tin dung xanh, phat hanh trai phiéu xanh.
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Boi 1& bo tiéu chi ndy 1a co s quan trong dé du an co thé duogc cap tin dung xanh
hodc thuc hién hoat dong phat hanh trai phiéu xanh'®. Thuc té cho thdy vi chua c6
co s0, can ¢t cu thé trong viéc xac dinh va phan loai dy 4n xanh nén cac ngan hang
thuong mai gap rat nhiéu khé khan trong viéc lya chon, thim dinh, danh gia va giam
sat khi thuc hién cép tin dung xanh''. Van biét rang hién nay di c6 Dy thao Quyét
dinh cta Thu tuéng Chinh phu vé viéc ban hanh quy dinh tiéu chi méi truong va viéc
xéac nhan ddi voi du an duge cap tin dung xanh, phéat hanh trai phiéu xanh nhung Dy
thao nay da dugc xay dung kha 1au va chua duoc chinh thirc ban hanh. Piéu nay da va
dang chua ho trg tét cho hoat dong cap tin dung xanh ciing nhu phat hanh trai phiéu
xanh'*

Sau khi Quyét dinh ctia Thu tudng chinh phu ban hanh Quy dinh tiéu chi moi
trudong va viéc xac nhan dbi véi du an duoc cép tin dung xanh, phat hanh trai phiéu
xanh dugc ban hanh, thi cac tiéu chi vé moi trudng sé 1a co ¢ dé cac to chire, ci nhan
nop ho so dé nghi cép tin dung xanh, déng thoi, cac to chuc tin dung, chi nhanh ngan
hang nuédc ngoai tai Viét Nam c6 thé dya vao cac tiéu chi d6 dé tham dinh va quyét
dinh cép tin dung xanh trong trudng du diéu kién. Mit khac, cac cha thé phat hanh trai
phiéu xanh 13 doanh nghiép c6 cin ctr dé xac dinh dy an dau tu thuéc Danh muc phan
loai thuc hién hoat dong phat hanh trai phiéu xanh. Ngoai ra, co quan nha nudc co
tham quyén vé quan 1y hoat dong phat hanh trai phiéu xanh ciing c6 thé duwa vao cac
tiéu chi méi truong cin ctr dé thuc hién hoat dong kiém tra, gidm sat hoat dong phat
hanh trai phiéu xanh'3,

Tht hai, can c6 cac quy dinh phap luat thém chinh sach vu déi cho cac cha thé ¢o
hoat dong lién quan tai chinh xanh.

Can c6 quy dinh cu thé cho vay voi 1ai suat vu dai d6i voi dy 4n cong trinh xanh.
d6ng thoi, can co chinh sach khuyén khich cho t6 chirc tin dung khi cap tin dung xanh.
Chang han, nén ching phap luat can can nhic xem xét wu dii hodc mién thué thu nhap
doanh nghiép cho t6 chirc tin dung khi cip tin dung xanh. Vi hoat dong nay 1 hoat
dong co ty sut sinh 161 thip dong thoi 13 hoat dong dang duwgce nha nude khuyén khich
dé hudng téi moi trudng xanh. Vi vay, ¢ thé nha nude can hd trg cho hoat dong nay
dé cac to chire tin dung ting cudng hon trong hoat dong cip tin dung xanh'*.

Bén canh d6, nghién ctru bd sung quy dinh phap luit vé mién thué thu nhap ca
nhan dbi véi tién 14i tir c4 nhan mua trai phiéu xanh do doanh nghiép phat hanh.
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