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Nhan dién - hoa giai thach thirc,
day manh tin dung xanh

PHAM HONG HAI
Téong gidm déc Ngdn hang
TMCP Phwong Dong (OCB)

Tai chinh xanh néi chung, tin dung xanh néi riéng 1a xu hudéng trén toan thé gisi
v6i su tham gia ciia cac t6 chuc tai chinh qudc té, Chinh phu cta cac nude ciing nhu
hé thong tai chinh cta timg qudc gia, khu vire. V&i cam két dua mirc phat thai rong vé
0 nam 2050, giam phat thai khi nha kinh vao nam 2030, nhu cau dau tu ctia Viét Nam
vao cac dy an giam thiéu tac dong dén moi trudng s& ngdy cang 16n. Do vay, tin dung
xanh déng vai trd quan trong trong muc tiéu phat trién bén virng cua Viét Nam.

Trong tién trinh xanh hoa nén kinh té, nganh Ngan hang (NH) déng vai trd quan
trong, 12 kénh cung tmg v6n mang trong minh str ménh xanh héa dong vén tin dung,
thic déy cac du an than thién vé1 moéi truong. Nhan thire 16 nhiém vu do, Thé)ng dde
NH Nha nuée Viét Nam (NHNN) dd ban hanh Chi thi s6 03/CT-NHNN ngay 24-3-
2015 vé viéc thuc déy tang trudng tin dung xanh, quan 1y rii ro méi trudng va xa hoi
trong hoat dong cap tin dung; dong thoi, 1ong ghép cac quy dinh vé& mai truong ddi
vo1 hoat dong cho vay cua céc td chure tin dung. Vi vay, tin dung xanh dugc coi nhu
cong cu khong thé thiéu trong viéc ngan chin cac du an phat thai carbon va tiéu thu
nang lugng cao.

Xu huéng tin dung xanh trong twong lai du kién s& ngay cang phat trién manh
m& hon, khi co quan chinh phtl va nhiéu t6 chirc qudc té déu thuc day cac chinh sach
va khung phap 1y huéng dén ting cudng tai chinh xanh. Sy quan tim cua nha dau tu
cling dang gia tang, khi ho nhan thay rang cac du an nay khong chi mang lai loi ich tai
chinh lau dai ma con gitp xay dung thuong hiéu va uy tin bén viing.

NH tdn dung cac nguén luc
NH Thé giéi (WB) cho biét, wdc tinh tir nay dén nam 2040, Viét Nam can lugng
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vbn dau tu khoang 370 ty USD dé trién khai dong thoi 16 trinh chong bién d6i khi hau
va trung hoa phat thai carbon. Trudc bdi canh nhu cau vén dau tu khong 16 dé thuc
hién cac cam két qudc té vé chong bién ddi khi hau va trung hoa phat thai carbon,
OCB d3 nhanh chéng chu dong xay dung chién lugc phat trién bén vimg nham déng
g6p vao viée cung tmg ngudn von can thiét cho nén kinh té, dong thoi khang dinh vai
tro tién phong trong viéc thiic day tai chinh xanh tai Viét Nam. Vi tam nhin tré thanh
NH Xanh hang dau, OCB di va dang trién khai nhiéu chuwong trinh, hanh dong cu thé
dé vira dap Gmg nhu cau vén cho cac dy an xanh vira gop phan tao ra gia tri bén viing
cho xa hdi va moi truong.

Trude hét, OCB nhan thuc rd rang rang NH khong chi 1a kénh cung cap von ma
con 13 “ngudi diéu phdi” va dinh huéng dong von chay vao cac linh vuc chién luoc
nhu ning luong tai tao, ndng nghiép bén viing va phat trién do thi xanh. Mot trong
nhing budc tién quan trong 14 OCB di phdi hop chit ché véi T6 chie Tai chinh Qudc
té (IFC) trong viéc xay dung Chién lugc Chuyén doi Xanh. Sy hd tro tir IFC da gitip
OCB cung cd hé théng noi tai, quan tri rui ro ESG va khi hau, déng thoi trién khai
nhiéu giai phap thyc tién nham giam phat thai tir cic hoat dong NH va dau tu. Thong
qua nhirng hoat dong hop tac nay, OCB khong chi hudng to1 viéc cai thién nang luc
ndi bo ma con thuc day su phat trién cua cac san pham tai chinh xanh, dong hanh
cung khach hang trong qua trinh chuyén d6i kinh té xanh.
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Tir nam 2012, OCB di xay dung cac quy dinh ndi bd dé quan Iy va danh gia rai
ro moi trudng va xa hoi trong hoat dong cap tin dung. Cac quy trinh danh gia rui ro
moi truong da dugc 10ng ghép vao quy trinh tham dinh tin dung, dam béao cac dy an
c6 tac dong tich cuc dén moi trudng va xa hoi duoc uu tién cap vén. Didu nay gitp
NH kiém soat va han ché nhitng rii ro tiém 4n, dong thoi dam bao rang cac khoan dau
tu cia OCB ludn hudng toi myc tiéu bén vitng va than thién véi moi trudng.

Viéc tiép can va hop tac vai cac to chire tai chinh quéc té ciing 14 mot phan quan
trong trong chién luoc ctia OCB. Trong nhitng nim qua, NH d nhan dugc cac khoan
tai tro tr [IFC nham muc dich mo rong danh muc tin dung xanh tai Viét Nam, hd tro
cho vay d6i voi doanh nghiép vira va nh, dic biét 1a thuc day tai trg cho cac dy an
than thién vé1 moi trudong, giam bién d6i khi hau, tao ra nhirng Iva chon maéi cho
doanh nghiép tiép can ngudn tin dung xanh thong qua viéc nang cao hiéu qua nén tang
NH cong nghé sd, phat trién cac san pham va danh muc khach hang phu hop theo yéu
cau cua nha tai tro. Pay 1a minh chtng cho thay OCB khong ngimg tim kiém va tan
dung nhirmg nguén luc qudc té dé thic day chién luge phat trién bén vimg, dong thoi
dong gop vao 19 trinh chong bién doi khi hau va giam phat thai carbon ctia Viét Nam.

Nhan dién nhirng rao can

Du dugc trién khai tir 1au va c6 tiém ning 16n trong viée thiic day cac du 4n bén
vitng nhung quy mé tin dung xanh tai Viét Nam van con rat khiém ton. Mot trong
nhing nguyén nhan chinh ctia van dé nay 1a viéc cac doanh nghiép, dic biét 1a doanh
nghiép vira va nho, gap kho khan khi tiép can ngudén von xanh. Nhiing rao can niy
khong chi anh hudng dén kha nang huy dong tai chinh ctia doanh nghiép ma con can tro
su phat trién bén viing ctia nén kinh té, cac nguyén nhan chinh c6 thé ké dén nhu sau:

- Chua thye su hiéu 16 vé tin dung xanh: Nhiéu doanh nghiép van chua thuc su
hiéu rd khai niém vé tin dung xanh va cac lgi ich mang lai. Thong tin vé céc san
pham tin dung xanh, tiéu chi va quy trinh vay von thudng khong duoc phd bién
rong rai. Doanh nghiép thuong gip kho khin trong viéc tim kiém thong tin dang
tin cdy va day du vé cac diéu kién va yéu cau dbi voi du 4n xanh.

- Rao can vé tha tuc: Quy trinh vay von xanh c6 thé phirc tap hon so véi vay von
truyén thong bao gdm nhiéu budc tham dinh va gidy to can thiét. Nhiéu doanh
nghiép, dac biét 1a doanh nghi¢p SME thuong thiéu nguén luc va nhan luc dé
thuc hién cac thu tuc nay, gay tdn thoi gian va chi phi.

- Hanh lang phép 1y chua o rang: Thiéu khung phap 1y, khung chinh sach cho cac
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du 4n xanh, thiéu khai niém thé nao 1a xanh va chua c6 danh muc phat trién xanh
(green taxonomy). Viéc nay dan dén trong qua trinh danh gia du an, chimg minh
ctia doanh nghiép vé cac thong tin, chimg chi ctia du 4n voi NH con nhiéu vuéng
mac dan dén viéc kho danh gia tiém niang ciing nhu rii ro cta du 4n khi goi von.
- Rui ro tai chinh, chi phi cao: Nhiéu doanh nghiép lo ngai rang cac du 4n xanh c6
thé khong mang lai 1gi nhuén ngay 1ap tirc hoac co thé gap rui ro cao, dac biét
cac du an xanh thudng yéu cau chi phi dau tu ban dau 16n, day 1a rao can ddi véi
cac doanh nghi¢p chua c6 du nguén von tu ¢6. Viéc tim kiém nguén von b sung
dé thuc hién cac du an ndy c6 thé gay kho khin. Diéu nay khién ho do du trong
viéc dau tu vao cac du an bén virng, mac du vé 1au dai, chung co thé mang lai loi
ich kinh té.
- Han ché tir NH:
+ Céc du 4n xanh thudng bi danh gia c6 tinh rii ro cao, dong thoi khé danh gia



HOI THAO: TAI CHINH XANH CHIA SE LOI (CH - RUI RO GIUA DOANH NGHIEP VA NGAN HANG

hiéu qua khoan vay ca vé mat xa hoi va hiéu qua tai chinh, ciing nhu yéu cau
tai san bao dam, diéu nay dan dén NH phai cho vay véi cac diéu kién chat
ché hon, bao gdm murc 14i suat cao hon, trong ng véi mic riti ro cua du 4n.

+ Trong khi d6, dé hap dan doanh nghiép dau tu du an xanh, 13i suat cho vay
phai & murc thép Vo1 nguén von nhiéu vu dii nham dam bao viéc thue hién du
an trong dai han.

Pé thao g va giai quyét cac vudng mic trén s& can c6 su phdi hop giita Chinh
phu, NH va doanh nghiép dé cai thién tinh hinh, nang cao nhan thurc va tao ra moi
truong thuan loi cho tin dung xanh phat trién.

Dung trén goc do ciaa NH, vi¢c xem xét cép tin dung cho cac dy an xanh luén
t6n tai mot s6 rui ro quan trong ma ching toi can phai luu ¥ ¢6 thé ké dén nhu:

- Rui ro tai chinh: Tuong tu v6i kho khéan cua cac doanh nghi¢p, NH dénh gia cac
du 4n xanh thudng yéu cau mot khoan dau tu ban dau 16n va thoi gian thu hdi
v6n dai hon so vé6i cac du 4n truyén thong. Diéu nay dan dén kha nang thanh
toan khong 6n dinh, 1am ting rii ro tin dung. Néu doanh nghiép khong thé tao ra
da dong tién dé tra no trong giai doan dau, NH c6 thé ddi mat v6i viéc mat von.

- Rui ro thi trudng: Thi trudng cho cic san pham va dich vu xanh van dang trong
giai doan phat trién, v4i nhu cau chua 6n dinh. Sy bién dong vé gia ca va nhu cau
c6 thé anh hudng dén kha nang sinh 10i ciia du 4n va néu thi truong khong chap
nhan san pham xanh, doanh nghiép c6 thé gip khé khan trong viéc duy tri hoat
dong gay rui cho NH cap véon.

- Ruii ro phap 1y va quy dinh: Cac dy an xanh phai tuan thi nhiéu quy dinh va tiéu
chuan méi trudng nghiém ngat. Néu du 4n khong dap tmg dugc cac yéu cau nay,
NH s& phai d6i miat véi nguy co phép 1y va thiét hai vé tai chinh. Thay dbi trong
chinh sach ciing c6 thé gay ra sy khong chic chan cho NH trong viéc cap tin dung.

- Rui ro cong nghé & moi trudng: Nhiéu dy an xanh dua vao cong nghé méi va
d6i méi sang tao. Tuy nhién, khong phai tat ca cong nghé déu dugc kiém ching,
va viéc cong nghé khong hoat dong nhu mong doi c6 thé dan dén that bai trong
trién khai du an. Ngoai ra, du cac dy an xanh duoc thiét ké dé bao vé moi trudng,
nhung van c6 kha ning xay ra tac dong tiéu cuc khong luong trude. Vi vay néu
diéu nay xay ra, s& anh huong khong chi dén doanh nghiép ma con dit ra rui ro
trong viéc thu hoi tin dung ciing nhu anh huéng dén uy tin ciia NH.

V&1 nhiing rui ro ti€ém an ké trén cua viéc trién khai tin dung xanh, viéc danh gia
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rui ro doi véi NH cling 1a mot thach thirc 16mn. Piéu nay doi hoi NH can phat trién cac
cong cu va phuong phap phi hop dé nang cao tinh chinh xac, hiéu qua trong qué trinh
tham dinh nham giai quyét duoc cac thach thic c6 thé ké dén nhu:

- Thiéu tiéu chuan 16 rang & kho khan khi thu thap thong tin: Hién nay chua co
céc tiéu chi danh gia rii ro dong nhat cho cc du 4n xanh. Piéu nay khién NH
gap kho khan trong viéc ra quyét dinh cho vay, vi mdi du an cé thé duoc danh
gia theo nhiing ti€u chi khac nhau. Ngoai ra, doanh nghiép thuong khong cung
cap day du thong tin can thiét vé dy an, lam giam kha nang tham dinh cta NH.
Thong tin khong chinh xac c6 thé ddn dén quyét dinh cho vay sai lam.

- Kho khan trong du doan loi nhuan & tac dong dén méi truong: Cac du &n xanh
thuong co tinh khong chac chan cao vé kha niang sinh 10i v6i thoi gian dau tu dai.
NH gap khoé khan trong viéc du doan lgi nhuan do su bién dong cua thi truong va
cong ngh¢. Thém vao do 1a viéc do ludng tac dong moi truong cua cac du an xanh
can cac cong cu va phuong phap chuyén moén. Nhiéu NH thiéu nguén luc hoac
chuyén gia can thiét dé thuc hién viéc nay, dan dén viéc danh gia khong chinh xac.
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- Thay ddi trong méi truong phap 1y: Cac quy dinh va chinh sach lién quan dén tin
dung xanh hién nay chwa c6 va dy kién c6 thé thay d6i thuong xuyén. NH can
lién tuc cap nhat va diéu chinh phuong phap dénh gia rui ro, diéu nay tao ra ap
Iwc 16n vé ca quy dinh va phuong phap tham dinh cho NH

- Sy khong dong nhat trong cac du an: Mdi dy an xanh déu co dic thu riéng véi
nhiéu linh vuc khac nhau (toa nha xanh; nang luong tai tao;...), lam cho viéc ap
dung cac mo hinh danh gia rui ro tiéu chuan tré nén kho khan. NH can phat trién
phuong phap danh gia pht hop cac truong hop cu thé dam bao do ludng duge
cac rui ro cua du an.

Hop tdc dé cung gdp ciu

Theo dai dién mét s6 doanh nghiép cho biét, mot s6 khé khan cia doanh nghiép
trong qué trinh tiép can tai chinh xanh, 1a: Thiéu thong tin vé cac don vi cap tin dung
xanh; chi phi tai chinh thyc té; tiéu chi dy 4n xanh chua cu thé, rd rang; cac quy tin dung
xanh thudng khong chap nhan tai san dam bao, doanh nghiép can c¢6 bao lanh NH; cac
du an quy mé nho nén kho tiép can vén vay nudc ngoai; rii ro vé chénh 1éch ty gia. Dé
khic phyc nhitng khé khan nay thi doanh nghiép can c6 nhitng chuan bi sau:

- Tang cuong nhan thirc vé tin dung xanh: Doanh nghiép can tim hiéu va nang cao
hiéu biét vé cac chuong trinh tin dung xanh, céc tiéu chi va loi ich ctia chung.

- Tham gia cac mang ludi, dién dan vé tin dung xanh: Két nbi véi cac doanh
nghiép khéc, to chirc va chuyén gia trong linh vuc nay dé hoc héi kinh nghiém
va chia sé thong tin. Tir ddy s& md rong nhiéu co hoi tiép can vai cac ngudn tin
dung xanh phu hop.

- Chuan bi ho so day du: Doanh nghiép nén chuan bi ho so chi tiét, minh bach vé
du an xanh, bao gé)m ké hoach sur dung von, tac dong moi trudng, va cac bao
cdo tai chinh bén canh do 1a co s& phuong phéap luan tinh toan 1o rang, dg tin cay
cao vé hiéu qua duy an trong viéc, stir dung hiéu qua niang luong, tii nguyén, giam
phat thai, bao vé moi truong. Trong mot so trudng hop can cd ké hoach yéu cau
mot bén doc 1ap thir ba danh gia ban thiét ké dy an dé co6 can cir dam bao hoan
thién ho so vay von.

- Xay dung mdi quan hé voi céc to chire tai chinh: Thic ddy quan hé hop tac véi
NH va t6 chtrc tai chinh dé nim bt thong tin vé cic gbi tin dung xanh ciing nhu
tao uy tin trong mit ho.
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- Tim kiém hd trg tir Chinh phu va t6 chire phi Chinh phu: Doanh nghiép c6 thé
tan dung cac chuong trinh hd tro, tu van va dao tao tir cac td chirc nha nude hodc
phi chinh phu vé tin dung xanh.

- Péanh gia va cai thién tinh bén vimg: Thuc hién cic bién phap nang cao tinh bén
vitng trong hoat dong kinh doanh, tir d6 gia tang kha ning thuyét phuc cac nha
dau tu va to chuc tin dung.

- Xay dung chién lugc truyén thong hiéu qua: Truyén thong vé cam két phat
trién bén vitng va cac dy an xanh ctia doanh nghiép dé tao niém tin cho cac dbi
tac tai chinh.

Véi vai tro 1a mot kénh dan von hd trg doanh nghiép trong qua trinh chuyén doi
xanh, NH di va dang c6 chién lugc dé ngudn von xanh tiép can duge cac doanh
nghi¢p, du &n phu hop, nhitng hanh dong chién lugc cu thé co thé ké dén nhu
sau:

- Xay dyng chién luge: Phéi hop véi su tu van caa cdc to chic quéc té vé phan
tich hién trang khach hang, nganh nghé vay xanh, yéu cau ctia khach hang dé tir
d6 xay dung chién luoc phat trién tai chinh xanh phu hop

- Khung tai chinh xanh: Xay dung khung tai chinh xanh dya trén tham khéo cac
quy dinh/ thong 1& qudc té bao gom thiét 1ap céc tiéu chi cu thé dé danh gia tinh
kha thi va tac dong méi truong cia cac du an ¢ nhu cau vay.

- Pao tao tai chinh xanh: Thuc hién dao cho nhan vién cac khdi kinh doanh tai
chinh xanh, khung phan loai, tiéu chinh danh gia tir d6 giup cac don vi tu van tot
hon cho khach hang.

- Thiét ké san pham tin dung xanh: Phét trién cac goi tin dung cu thé danh cho cac
du an than thién v41 moi truong, nhu nang luong tai tao, quan ly nude, va cong
nghé sach...phu hop v6i khach hang hién hiru cling nhu nhom khach hang du
kién tiép can trong tuong lai.

- Phat trién chuong trinh phi tai chinh: C6 ké hoach xay dung, thi diém cac
chuong trinh phi tai chinh nhu tu van thyc hanh ESG cho khach hang nham xac
dinh nhu cau khach hang dé xay dung, “may do” san pham phu hop

- Tao diéu kién tiép can thong tin: Cung cap thong tin va huéng din vé tin dung
xanh cho doanh nghiép, gitip ho hiéu rd hon vé lgi ich va quy trinh.

- Hop tac quéc té: Tang cudng trao d6i hop tac véi cac dinh ché nudc ngoai nham
thu hut cac ngudn tin dung xanh cho da dang khach hang, nganh nghé.
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Va nhiing gidi phdp vé chinh sdch...

Trong hanh trinh Net Zero vao nim 2050 thi sy chuyén dich tir "nau" sang
"xanh" cua cic doanh nghiép dong vai tro quan trong va tién quyét. Xu hudng nay 1a
co hoi nhung ciing 13 thach thtrc d6i voi cac doanh nghiép Viét Nam hién nay. Do vy,
dé thuc day tang trudng tin dung xanh, cac NH can ludn chu ¥ téi nhirng tiéu chuin
cho vay xanh ma NHNN d4 ban hanh dé thtic dy cap tin dung d6i véi cac doanh
nghiép phat thai carbon thap va tiét kiém ning luong cao.

Pé co thé dé dang trién khai va khoi thong dong vén tin dung xanh, cac NH nén
tap trung tap hudn, phat trién va boi dudng chuyén moén, nghiép vu cho can bo nhan
vién, ting cudng vai trd quan 1y ctia ban lanh dao bang cach tich cuc t6 chic cac
chuong trinh ddo tao, hoi thao v&i su tham gia ctia chuyén gia trong nudc va qudc té.
Thém vao d6, ddy manh truyén thong ndi bo ciing 13 phuong thirc quan trong dé gitup
nhan vién co6 thé cap nhat thong tin can thiét lién quan dén nhiing chinh sach vé tin
dung xanh.

Thir hai, dé xuat NHNN c6 thé xem xét ting cuong thuc day cac chuong trinh
cap tin dung xanh bang viéc dua ra nhitng mirc wu dii va phan thuong xing dang dbi
v6i cac NH tich cuc cho vay xanh, vi du nhu cdp nhimg khoan bao 1anh cho vay cac
du an nang lugng tai tao, NH s€ c6 duge dong luc dé trién khai hoat dong kinh doanh
cac san pham tin dung xanh, tir 46, thanh cong trong muc tiéu ctia viéc phat trién theo
hudng bén ving.

Tht ba, su chénh 1éch vé quy mo gitra cac NH 1a van dé ma Chinh phu, NHNN
nén quan tdm khi dua ra nhitng quy dinh huéng dan va sy hd tro kinh té dé dam béao
chinh sach tin dung xanh phu hop véi tinh hinh kinh doanh cu thé ctia cac to chtrc NH.
Tir d6, cac nha hoach dinh chinh sach can tinh dén nhiing phuong an dam bao sy 6n
dinh tai chinh lién tuc bang cach hd tro cac t6 chirc cho vay, bao lanh di 4n tuan theo
cac quy dinh vé méi truong va tao diéu kién tét nhat cho cac NH chua thé bat kip xu
hudng vé tin dung xanh. Qua ddy, tao méi trudng on dinh dé cac NH c¢6 quy mo nho cd
thé tiép can duoc nhitng chinh sach vu dai trong hoat dong cho vay cac dur an xanh.



